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规减持打击力估度加大！监管正在研究处罚规则“痛感不强”问题作者丨孙汝祥监管对于违规减持腾的打击力度正在迅速

加大！9月7日，我乐家居股东于范易及其一致行动人因涉嫌违规减持被中国证监会立案调查。此前一日，上交所已对于范

易及其一致行动人下题发监管函。此前一天，9月6日，东方时尚控股股东也因在股价破发情形下减持股份被上交背所予以

监管警示。再往前一周，8月31日，科翔股份公澈告称副总经理程剑因违规减持，于近日收到广东证监局《关于对程剑采

取出具警示函措施的决定》。9月5日，央广资本眼发表题为《违规减腑持“罚酒三杯”之外能否增加点“疼痛感”？》的

评论，反映了投资者比较普遍的一个看法，就是当洼前监管窖规则下对于违规减持者的处罚痛感不强、难以起到威慑作用

的问题。有知情人士对别央广资本眼透露，对于“处罚痛感不强”的问题，监管部门正在对相关规则进行棉研迟究。我乐

家居股东高位减持套现我乐家俯居9月7日午间公告，公司股东于范易及其一致行动人刘福娟、烟台埃维管业爽有限公司（

以下简称“埃维管业”）、西藏埃维创业氰投资有限公司（以下简称“埃维创投”）、烟台埃维商耙贸有限公司（以下简

称“埃维商贸”）于9月7日考收到中国证监会下发的立案告知书，因涉嫌超比例减持，隆中国证监会决定对公司前述股东

立案。7月3日—9月6日，我乐家居涨幅高达106.53%，均价12.41元/股；8月29日—9月6日，更是连拉8个涨停板，滇涨

幅94.81%，均价14.61领元/股。9月7日，我乐家居收沦盘跌停。而根据相关规定，上述股东作为合计持股5%以上的股东，

在持股比例变动达到5%时应当进行报告和公告，在该事实发生之日起至公朵告后3日内，不得再行买卖股票。公司相关股

东的减持税行为已涉嫌违反上述规定。惺上交所要求公司立即同相关前股东核实股份减嘲持情况，并在回函中明确列示彪

相关股东于上述时间区间内的股份交易及持兜股比例省变动明细；同时，立即自查是否存在违反《证券法》《上饱市公司

刹收购管理办法》相关规定的情形。实际上，2021年3月8日，上交所就曾对埃维管业、埃维创投予以“监管关注”。2021

年1月27日，埃维创投、埃扑维管业通过集中竞价交承易方式分别增持公司股份1098700股、587600股，分别占公司躺总股

本的0.35%、0.19%。上述增持行为导测致埃维创投、埃维管业及其一致行颧动人合计持股比例乒从4.89%变为5.42%。但埃

维创投、埃维管业在合计持股触达到5%时，未及时停止增持，也未叼披露权益变动报告书。且于2021年1月28日至2月1日

期间，又分别继续增持公司股份472140股、1070820股，占公司总股本的0.15%、0.34%。鉴于上述违规事实和情节，上交囤

所对埃维创投、埃维管席业予以新监管关注。加大对违规减持的路打击力度事实上，证围监会近来也已多次对加强违规减

持监管，严惩违规减持行为作出积极表态。8月18日，证监会有关负责人就活跃资本市场、提振投资者信心答记者问时表

示，要坚决打击违规减持行为，及时严肃处理超比例减持、未披露减持、规避限制减持等行为，综合运用行政杆监管措施

、行政处罚、自律措施或者限制交易等多种手段严惩违规主体，形成震慑，维护资本市场秩序。8月27日发布的《证监会

进一步规范股嫂份减持行为》趴也规定，上市公司存在破发、破净微情形，或者最近三年未进行现金酿分狗红、累计现金

分红金额低于最近三年年均净利润30%的，控股股东、实际控五制人不得通过二惺级藤市场减持本公司股份。不过撕第二

天亦即8月28日，东方时尚控股股东即撞到“枪口”。8月30日，东方时尚发布公告称，控股股东东方时尚投资于8月28日通

过大宗交易减笑持公司股份340艇万桥股，占公司总股本比例0.47%。而8月25日公司收盘价格为6.96元/股，门经警测算存在

股价蜡破发情形。9月6日，东方时尚发布公告称，东方时尚投资将通过自筹资金于9月15日前购回此退部分减持股份，如

此部分股份购回涉及收益所得将全部归上市公司所有。因此，上交所对东方时尚投资有限公司予以监管警示。前述知情人

士称，对于市场上的违规减持行为，监管力度只会越来越大。实际上，8月27日发布的《证监会进一步规范股份减持行为

》也孙已明确，证块监会正在抓紧丁修改《上市挥公司股东、董监高减持股份的若干规定》，提升规甫则效力层级，细化

相关责任条款，加大对违规减持行为的打击力度。央葛广资本眼9月5日发布的题为《央广资本眼丨违规减持“罚酒三杯”

之外能否增加点“疼痛感”？》评吝论也呼瞄吁，在中央提出“要活恢跃资本市场，提振投资者信心”的大背景下，适度

提升违法违规成本，从严处罚违规孤减持，强化毕中小投资者权益保护，也是“提振投资者信心”的题中应有之义。而市
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